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A este principio de afno , queria hacer una clase de pequefio balance sobre
I'éne, los metales y sus percepciones en el mundo periodistico y econémico, uno
programa ...

Ayer

En 2001,.2002,.2003, invertir en el oro o el petrdleo se asimilaba a:
incompetencia e idiotez. En hablar, condenaba lo infeliz al desprecio y a las
burlas, entonces, a menudo se ponian sus facultades intelectuales en entredicho
para haber tenido similares ideas. Los que tuvieron la ligereza de s’intére
demasiado pronto por el oro, el plata, el carbon, o también al petrdleo no me
contradiran sobre la recepcion helado que sus colocaciones tuvieron en ese
momento alli.

Hoy

A. la onza de oro pas6é de 250$ a 720$, la onza di plata, de 4 ddlares 14
délares, al barril de petrdleo de 15$ a 75%, la libra d’'uranium de 15% a 708,
finalmente el precio de la tonelada de carbén duplicd. Podriamos ingenuamente
creer que el séptico de ayer no pueden negar mas la evidencia ...

B. Error escaso de espiritu este un paso aumenta, comprendieron mal es
una Burbuja .... Esto bajo entiende que esta burbuja va a terminarse, desinflarse,
desaparecer, de hecho 'oro va a dar la vuelta sabiamente en parte inferior de sus
cursos de produccion, el petréleo brotar de tierra por un golpe de varita magica y
que, algunos descubrimientos milagrosos d'un cientifico loco van a solucionar los
problemas energéticos del mundo ( la opinién de los economistas, de cientificos =
magos).
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- En 2007, se va probablemente a seguir diciéndoles el por todas partes que :
El barril de petrdleo va a devolver sabiamente a un coste mas bajo gracia a una
subida milagrosa de la producciéon mundial de oro negro. Las grandes companias
mundiales de petréleo van a descubrir mas petréleo y que los EE.UU, China y I’
n’auront mas necesidad d’éne. Las minas d’or no van a cerrar si el precio de l'oro
reduccion. Los productores de cinc van a encontrar bancos para prestarles
centenares de millones de ddlares a fin d’expl y de construir minas para producir
a pérdida.

- Se les explicara aun que la subida del cinc, el carbdn, el uranio , el petréleo, el
plomo, el estano, el cobre, el niquel, el platino, el paladio, el gas natural, el
aluminio, el molibdeno, el titanio, el hierro, del cobalto, del plata no son mas que
I'ce algunas oscuros h de fund maquiavélicos o d’ noticias crisis geopolitico.

- Mucho mas raros seran los que les diran que las materias prima estan en una
tendencia guindaleza muy a largo término, para para quedar mas claros:
+_La subida del precio del barril de petréleo vuelve interesante todas las demas
formas de produccién de energia que debe irse d’énergies fosiles: uranio, gas,
propios los mas anticuados y los mas contaminantes como el carbdon. Asi pues,
algunas energias renovables se volveran rentables.
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+ Por todas partes en el mundo, en cada tonelada de minerales extraidos, el
contenido en metal es mas en de mas escaso. En consecuencia, es necesario pues
tratar mas de minerales para producir la misma cantidad de metal (ahora bien,
dinero, cobre, cinc...). Los yacimientos se sitdan de mas en maés lejos (regiones
desérticas, necesidad de construir carreteras, largos trayectos) y mas en de mas
profundos (ejemplo tipico: los yacimientos d’or en Sudéfrica a varios kilémetros
de profundidades). Por lo tanto, l'extraction de los metales es cada vez mas
dependiente de los precios de I’énergie....

El punto de vista dominante (periodistas, économistes...) estaba, en 2000-2003,
que las materias prima no no tenian futuro, hoy ellas son mucho demasiado
costoso y en consecuencia siempre sin futuro.... Se quitara aEl inversor que se
opondra pues, pero se repite asi a menudo el mensaje que 'on puede dudar de su
propio punto de vista. Es necesario pues tener una idea muy clara del largo
término (alcista a 5,.10,.15 afios) no debilitarse en los momentos de duda de las
correcciones a medio término (pequeiia olas de reduccién de 6 a 18 meses).La
tendencia principal es siempre al alza, las olas de reduccién son normales pero
peligrosos, por lo tanto atencién compra cualquier cosa, en cualquier momento.
Para 2007 no se cambia cabo y se observa muy por delante, de basicamente nada
n’a cambiado por los metales y la energia. Atencién esto es la opinién da persona
quien se interesa a las materiasprimera desde demasiado mucho tiempo para
para ser objetivos.
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