L'or dans un monde complexe
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Si vous lisez un peu la presse eéconomique (il oé gas abuser des bonnes choses), vous
savez que l'inflation n’existe plus depuis les @m#&980, que les retraites sont garanties, que
la pollution est un probleme météorologique et deepic de production pétrolier est trop
lointain pour en parler. Ces sujets sont abordés aw optimisme que seul un clown sous
Prozac est capable de rédiger. Pourtant il arrarfo[s qu’'un rédacteur décide de ruiner sa
réputation en abordant ces themes avec un peu meibsnne humeur.

Cette description, quelque peu optimiste du monden@mique, n’'est pas seulement un
mirage, c’est aussi une Vérité puisque admiseques. t

Une réponse simple et optimiste, voila ce qui ésersaire a une bonne information.
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I. Un monde presque parfait.

Voici quatre axes de réflexion :

1) Inflation :

Le mot tabou « inflation », presque une injure.gacque depuis 1980 des « génies » ont
trouvé la solution miracle qui fait disparaitrenflation. Elle est dorénavant un fléau du passé.
Aujourd’hui, on ne fabrique plus de papier monremetrop pour palier aux déficits publics
qui eux mémes sont devenus moteurs de croissaneeneplus de l'inflation. Depuis des
siecles, des princes, des présidents, des banmgesent fais rattraper par I'inflation, mais
pas nos « génies ». Sachez-le une fois pour towdeants, ils sont pourvus d’'une sagesse
infinie que ne possédait pas leurs prédécesseyez. éonfiance et oubliez I'or.

2) Retraites.

Problémes et retraites, deux mots qui ne vont pasmbles. Une petite reforme, peut-étre
deux et voila un probléme résolu. Les courbes déaptgques défavorables ne sont plus un
souci, oubliez la population vieillissante de I'Bpe, du Japon et méme demain de la Chine
(plus long terme). Il ne faut surtout pas ruinebtaane humeur du consommateur qui aurait
subitement envie d’épargner, encore un vilain mépargne».

3) Pic de production.

Le pic de production est plus difficile a nier. Ugeantité croissante de population qui
consomme une guantité limitée de pétrole, d’'ong#at, de zinc ; un jour ou l'autre le pic de
production devrait étre atteint. Le pic de productpétrolier existe donc, mais il est tres tres
loin, tellement loin qu’'il ne mérite pas d’en parlddem pour les pics de production sur les
autres matieres que le pétrole ! En voila une &énge, cela doit sirement étre encore plus
lointain que le pétrole.

4) La pollution.



Qui dit pic de production dit fort rejet de cess@srces consommées dans I'eau, l'air, la terre,
et donc pollution. Une régle simple existe poupddiution : si c’est proche c’est bénin, si
c’est loin on peut accepter une petite dose de mis@s nouvelles. Les pollutions graves ont
toujours lieu en Chine ou en Inde. Quand elles pamthes de nous, c’est moins grave, voire
bénin, petit, confiné, maitrisé. Surtout, il netfpas inquiéter le consommateur, cela le stresse
aussi certainement que les phares d’'une voiturgjpeant le lapin épileptique.

Pour résumer, pas d’inflation, pas de dérapagediaitg, des retraites garanties, du pétrole a
volonté, et une pollution chez les autres, toutpestsé, réfléchi, calculé, anticipé. Vous en
doutez ? Mauvais esprit, des « génies » sortisdmit des contes desMille et une nuits »
ont transformé l'inflation en croissance, s’occupda vos retraites, vous garantissent une
consommation propre et infinie. Et vous, vous dputegrats !!!!

[I. Imbrication complexe.

A) Simplification.

L’inflation, les retraites, le pétrole, I'or ou fmllution, sont des sujets vastes et complexes, ils
sont résumés, simplifiés a I'excés avec une fodsedd’'optimisme béat. Les sujets sont
souvent construits sous une forme binaire, un problune solution, un accident un coupable,
une crise un responsable. Un exemple typique, asde du pétrole, c’est a cause de la
Chine, une hausse du prix de l'or c’est de la falgse hedge fund, méme si ce sont des
composantes de I'équation, ceci n’est qu’une wigat étroite du sujet il est plus simple de
parler de la hausse de la demande pétroliere drirflinéaire) que des politiques énergétiques
et du pic de production (systeme complexe), plusi€ad’accuser les hedge fund que
d’expliquer la problématique de I'or dans le monde.

B) Interaction.

J'ai isolé ces quatre themes, alors qu'ils sontissatiables, ils sont intimement liés.

Comment comprendre l'inflation sans les matieresnieres, la pollution sans les ressources
et 'économie, les ressources sans la démograp@iest impossible. Tout est lié dans un

ensemble avec une infinité de connections, danseleon peut extraire ponctuellement des
explications linéaires et simples mais qui ne spi& des visions partielles. La mondialisation
a fait tomber les derniéres cloisons étanches degesystemes. Impossible de penser
I'’économie d’'un pays sans le placer dans I'’éconamiadiale, impossible de comprendre la
hausse du pétrole sans comprendre ses enjeux gepes, son histoire, sa géographie, sa
sociologie ou méme sa psychologie. Pour avoir leutdd’'une idée de ce qu’est le monde
aujourd’hui, le changement d’échelle et de disopkst incontournable.

C) Complexité non désirée.

Cette complexité est le cceur du probleme. Pourpader de sujets complexes et souvent
pessimistes, alors que les sujets doivent étre Isgmest optimistes ? Je lis souvent des
commentaires sur le traitement de l'informationrémique qui tiennent plus des films de
science fiction que de l'analyse, alors que leseb@ont souvent bien plus simples. Une sorte
d’auto censure naturelle pour ce qui est compligfugessimiste. Quel est I'intérét d’aborder
des thémes complexes et pessimistes si persornmeeld?

[11. Interconnections.

A) Un monde de plus en plus imbriqué.

Il est rassurant de fragmenter un probleme compdexie I'étudier en supprimant les parties

les plus compliquées, mais les réponses sont lestid.es sciences sont atomisées en de
minuscules sujets d’étude ou les barriéres engreligziplines sont solides et les invariances



d’échelle proscrites. Pourtant, il est impossildecdmprendre la complexité du monde sans
franchir les frontieres entre : économie, histoineathématiques, démographie, geéologie,
écologie, physique, psychologie....

Si vous voulez comprendre pourquoi le prix de Bagmente depuis plusieurs années et
pourquoi certains I'ont compris avant, alors quautfes criaient a I'hérésie, il faut accepter
de franchir les frontieres entre les différentesciglines et dépasser ces propres préjugeés.
L’or, réparti sur tout le globe, est une valeur coume. Il ne peut étre isolé du reste du monde
pour ne l'aborder que du point de vue de I'éconorAigirement on risque de se retrouver
dans la situation de cet universitaire francaigciiste des matieres® qui considere que
'or ne mérite méme pas que I'on parle de lui lofeq I'interroge sur son prix. L'or est le
reflet de la complexité des rapports humains, debreux facteurs ont une incidence sur le
prix de 'or : la population (démographie), I'inflan (économie, statistique, histoire), le prix
de I'énergie (géologie, économie, statistique, gébgue, politique, géographie,), la baisse
des réserves (geéologie, histoire, sociologie, rugdhie), les coutumes (ethnologie,
sociologie, psychologie)... Si vous voulez des répsnacceptez la complexité.

B) Observation.

Intuitivement nous devinons tous la complexité g problemes, les limites de la croissance
démographique, de I'exploitation des ressourcegrelis et du rejet de polluant. Cependant
nous préférons souvent une réponse simple et eagsymeéme si, bien souvent fausse, a une
réalité complexe et angoissante. C’est dans natae

L'or est le reflet de cette complexité et de nostrictions. Au moment ou il devait
disparaitre, il revient en force. Si vous désineagliguer ce retour par un autre biais que celui
des conspirations de hedge fund, vous allez dalgda maitrise de l'inflation, de la masse
monétaire, des équilibres financier, vous questorsur son épuisement, sur la gestion de
ressources et des rejets, sur la consommationrdiéngour produire ces quelques grammes
d’or. C’est pour cela qu’accepter que 'or puiste @utre chose qu’une relique barbare est si
difficile, il remet en cause beaucoup trop de st§q@es que I'on accepte uniquement parce
gu’ils nous rassure et non pas parce qu'ils sonvamcants.

C) Evolution.

Il'y a des questions simples sur I'or qui contemnparfois tellement de présupposeés erronés
gu’il est impossible de donner une réponse, Il tauant de répondre redéfinir une perception
du monde.

L’information est souvent une pale description dfait infantilisant et optimiste, éclairé par
de nombreux préjugés et trop rarement une mispeespective de I'événement dans un
monde complexe.

Le probleme aujourd’hui pour de nombreux investissest la distance entre le monde réel et
le monde percu. Dans les systemes d’informaticgl&e-ci est de plus en plus grande, c’est un
obstacle majeur a une prise de décision cohérénést aujourd’hui vital d’accepter cette
complexité et de se méfier de la tentation desowaeis rapides qui peuvent vous ruiner aussi
vite qu’ils ne vous rassurent.

Je ne peux pas conclure sur I'idée que le mondeoesplexe et sombre, méme si ce n'est pas
en soit une grande découverte. Je préféere terro@setrois pages de sarcasmes par un conseil
d’investissement clair, bien que général. Je I'esp&isé, il est basé sur ma propre perception
de cette complexite.

Voici ce qui pour moi est le triptyque de l'investement aujourd’hui et pour le trés long
terme :



- Démographie.

- Ressources.

- Environnement.
Méme si je me consacre plus aux ressources quéanegraphie ou I'environnement, je suis
persuadé que ce sont les trois axes incontournpbled’investisseur a trés long terme.
Dr Thomas Chaize
« Et pourtant une relation se dessine, une petitati@h qui se déploie comme I'ombre d’'un
nuage sur le sable, une forme sur le versant daotiéne »
Wallace Stevens gonnaisseur de chaos

Cette analyse est disponible pour les membres du mailing liste gratuit du site :
www.dani2989.com
Pour vous inscrire sur le mailing list gratuit :
http://www.dani2989.com/mailing%20list/mailinglistfr.htm

(Vous pouvez vous désinscrire a tout moment de mon mailing list avec un simple email 4 la méme
adresse)
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